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Risc Group

RISC ASSemBLee STS Groctllp |
Projet industrie
GROUP GeNerale 554g Opération
Résolutions

WA3O DNRdAzZLIYY FTAOKS RQAR

Date de creation 1992

Activite GlobalManagedServices Provider GMSP

Exercice 06/07 (12 mois}9,2 Me
Ventes Exercice 07/08 (15 mois§6,2 Me
Exercice 08/09 (12 mois§3,6 Me

Nombre de contrats 25.000

Canaux de distribution B Direct & Indirect

Effectifs 600

Bourse Coté sur Euronext C depuis 2000

Capitalisation 31 Me au 29/10/2009
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Le management

M Gérard GUILLOTPrésident
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Directeur Honoraire BNP Paribas

JeanPierreLecou- Directeur Général
Fondateur / Président SIT EUROPE / RISC

4 Pierre CAMING Secrétaire Général

DAF RISC GROUP depuis 2000 DAF SIT/UBIZEN France

Nicolas LAFONDirecteur Général Délegue
Dir. controllingfinancier puis DAF RISC GROUP depuis 2003

Philippe WEPPEDirecteur Général Délegué
DGNextiraoneFrance, DG Panda Security France
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Une large gamme de servicBaas

Solutions

Partenaires

RISC WAN & Internet access

Services

E cmm W vovy

RISC g

Services

> alean
COMVERSES THOMSON  ‘llco

RISC Retail payment solution

Services

ITNS

RISC Online datas backup

Services

11118 software

Antivirus, firewall solutions

nnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnn

RISC Website & applications hosting

Services

Cisco

& Check Point

RISC Exchange mail solution

Services

Microsoft

RISC CCTV services

Services

AXISa

COMMUNICATIONS



http://www.mcafee.com/
http://www.orange.fr/
http://www.colt.net/FR-fr
http://www.thomson.net/globalenglish
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3 phases significatives depuis 2005
<= Risc Technologyums) ¢eeesssssssssssmmn = 5 RiSC GIOUD & M )

Création de Allemagne
RISC Group Be|g|que Espagne Swsse Italle UK
Introductlon AK AK SITTI AK
en bourse monDSI Cessmn OMe 191Me o d Lineone
Adhersis Risc Normaction  ltemos Ornis Clunk Click
Technology sécurité  Backup Avenue
3 phases significatives depuis ZOOSW Phase 2 Phase 3
Recovery Développement Crise de croissance
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Phase de «ecovery» : 20052006

w Objectifs:
¢ wSYAaS Sy Sil G RS -attigé& yAdheddJ
¢ Reconstruction du réseau commercial
¢ Remboursement des dettes
¢c wSi2dz2NJ £ dzy NBadzZ GG RQSELJ

Enmve 30 25,3

I 19,8

AK  AK
OMe 19,1 Me 20

m Chiffre d'affaires
B Résultat d'exploitation

B Résultat net
10

) " o

Recovery

23 49

R
o
|

-812 '8,2
2004/2005 2005/2006
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Phase de développement: 202008

w 8 acquisitions

Espagne e, w Developpement du réseau Europe
| ] w Deéveloppement de la force commerciale
wtKFEFAaS RQAY@BSauAaasySyiia
w Le portefeuille clients se développe : 4 000 a > 18 C
. 64
T T En 70 B Chiffre d'affaires
Mu
Sl )
Besdi Lineone’>> VE m Reésultat
Normaction ltemos Ornis ClunkClick d'exploitation

sécurité Backup Avenue

B Résultat net

vel 2006/2007 2007/2008
Developpement Avril 07/Mars 08
(12 mois proforma)

1U
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Phase de crise de croissance

w Des acquisitions insuffisamment intégrees

w Des économies de structures non réalisees

w 'y O2HiO RQIOljdAaAridAazy Of ASyid NI
Inbox

Depuis janvier 2009 : des mesures correctrices

w Départs de certains managers

w aAadsS Sy LI I OS RQdzyS y2dzdSt S RAI
w Diminution des budgets marketing & communication
w Allegement de la structure commerciale du péle Inbox
100
83,6
80
En 60 | W chiffre d'affaires
MU W Résultat d'exploitation
40 -
B Résultat net
20

m 0 - w Une activité commerciale affectée,
-4,1 amplifiée par les effets de la crise

. . -20
Crise de croissance

40 - 2008/2009 29,9 11
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Les chiffreslés des 3 phases

, 83,6
En Mu
64
39,2
56 26
41
2007/2008 =299
2004/2005 2005/2006 2006/2007 Avril 07/Mars 08 2008/2009

(12 mois Proforma)
m Chiffred'affaires  m Résultatd'exploitation  ® Résultat net
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Risc Group : Compte de Résultat consolidé au 30/06/09

30/06/2009
S2 S1
12 mois | 6 mois 6 mois

Produit des activités ordinaires 83637 4338¢ 40 24¢
Charges d'exploitation -87 674
Rémunération en actions (IFRS 2 -509
Perte de valeur (IAS 36) -131472
Résultat opérationnel -17 72(C -1490C -2 82( 8 92:

o1 sz ow | |

-4 69 -214€¢ -2 544 -3 19¢

-7 451 -/ 451

Résultat financier

Annulation retraitement IAS 39

Résultat Net part du groupe -29 94(C -17 05C -12 891 5 38¢

358y 393% 320 |
-406¢ -263: -143¢ 10 77«
-4,99 -6,1%  -3,6%

Résultat op. IFRS 2 & IAS 36

13
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Actif non courant

Ecarts d'acquisition
Immob. Incorporelles
Immob Corporelles

Immob. Financieres
Titres en équivalence

Impot diff. Actif
Actif courant
Stocks

Clients

Autres actifs courantg
Disponibilités

TOTAL ACTIF

2009

Risc Group

STS Group
Projet industriel
Opération
Résolutions

Passif non courant
Capital

Primes

Réserves consolidées
Résultat

Capitaux Propres Groupe
Minoritaires

Provisions non courantes
Dettes fin. non courantes
Imp6t différé passif

Passif courant
Provisions courantes
Fournisseurs

Autres passifs courants
Autres dettes fin. courantes

TOTAL PASSIF

30/06/2009
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Résultat au 30 juin 2009 : Trois faits marguants

w Un exercice en perte opérationnelle :
Un effet « ciseaux » sur le premier semestre non compenseé sur le second semestre
-4,7 Me de perte opérationnelle
A48MeRS FTNI A& FAYIFIYOASNE adzNJ f QF OUA DA
Une perte concentrée sur le pdle Inbox

w Une perte de valeur del3,1 Me (sans effet de trésorerie) constatée sur les acquisitions
SY Nl}Aaz2y RQdzyS LX dza FlFLA0ftS GA&AAOATAGS

economique

w Une charge non récurrente et sans effet de trésorerie®@lBMet A S £  QF y VY«
retraitement IAS39
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Risc Group : Dette financiere au 30/06/09

Une dette financi re r®duite suite 7 I

en ke 30/06/2009 30/06/2008
Emprunt obligataire
Crédit moyen terme Ornis
Divers

Dette fin. s/retrait. loc.fin- plus d'un an
Dette fin. a plus d'un an IAS 39
Dettes financieres non courantes

Découvert bancaire
Dette fin. s/retrait. Loc.financiéres
Financements divers

Dette fin. a moins d'un anIAS 39
Autres dettes financieres courantes

Mai s une capacit® déemprunt p®nali s®e

16
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en ke 30/06/2008
12 mois

CHIFFRE D'AFFAIRES
Autres produits d'exploitation

Achats

Charges externes
Impots et Taxes
Salaires

Charges sociales
Dotations aux amortissement
Dotations aux provisions
Autres charges

RESULTAT D'EXPLOITATION

RESULTAT FINANCIER

RESULTAT EXCEPTIONNEL

Résultat avant IS & participati
IS courant
RESULTAT NET

Risc Group
STS Group

Projet industriel

Opération
Résolutions
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Risc Group : Bl

en k

Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Immobilisations financieres

ACTIF IMMOBILISE

Stock

Clients

Autres créances atptsde régul
Compte de regul.

Prime de rbt des OC
Disponibilités

ACTIF CIRCULANT

TOTAL GENERAL ACTIF

an social au 30/06/09

30/06/200¢

13 48¢
163¢
41 96¢

57 084

322
11172
5 16¢
545

0

3 25(

20 46(

77 544

Capital social

Primes d'émission
Réserves & RaN
Résultat de I'exercice
CAPITAUX PROPRES

PROVISIONS P. RISQUES ¢
Dettes financieres

Dettes fournisseurs

Dettes fiscales et sociales
Autres dettes & regul.

DETTES

TOTAL GENERAL PASSIF

30/06/200¢
37 15(
96 08¢
-50 47¢
-18 974
63 78
519
121
527"
5 386

2 454
13 23¢

77 544
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t 2AY 0 adzNJ £ S RS@@z0 RQSESNI

w Un premier trimestre en deca des prévisions
¢ { UNMzZOGdzNBtt SYSyd S L dza FFAO6ES S
¢ Mais en deca des previsions budgétaires avec une activité globale en rec
11 %
w Pole Inbox (TPE}23,3 %

¢ Point mort non atteint a fin septembre en France
¢[ QSyasSyoftS RSa FTAfAIFIfSa SIONIy3aIsSNBa az

w Poble ITS : une légere croissance de +6,8 %

¢ En deca des prévisions
¢ Insuffisante en regard des investissements nécessaires pour les infrastructures

19
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Un plan de financement 20e2010 fragilisé
wttfS Le{ Y RSYlFIYRS dzyS OIF LI OAGS O

w PoOle Inbox : Le modele commercial doit évoluer

w Le mode de ventes en indirect doit étre déployé car complémentaire en terme
RS O2Hi&a SiG RS OKIFINHSa adzNJ f QF OUA DA

w Avec une position de 6,1 d/au 30/09/09, une trésorerie tendue sur les 12 mois a venir «
OFla RS y2y NBFIftAAlIGAZ2Y RS tQldAYSYGl GA

w Les scénarii :
¢cb2y NBRNB&aaSYSyid RSa @SyidaSa Y RAFTFAO
caAasS Sy LXIOS RQdzy LIy SO2y2YAldzS RN
w!yS OFLI OAGS RQSYRSGGOSYSYd tAYAOSS
¢ Aux résultats consolidés au 30 juin 09 négatifs et®atritnestre 09/10 en
décroissance
C ! f QAVOSNIIAGdzZRS RS I O2ye2yOiddaNE SC

20
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oo[S | 2yaSAt RQI RYAYAAUNF GAZ2Y | NBIdz
Finan e et analyse les fondements de cette demande formulée par les
FOUA2YYIFANBAZ Yl A& | dzOdzy | NBdzYSyda

w Euroland Finance deconseille tres fortement Risc Group de réaliser un
RSANRAzLISYSY G RQFOUOAZ2Yya LI NI mna LI2 dzNJ
¢ [l a20AS0S Sad RS2t dzyS LISyye aikz201 |

Ce_prix procure déja une tres grande liquidité et volatilité du titre, et offre donc un
I OOS a fl-O)\fS | dzE )\YQSauAééSdzNﬁ LJ2 dzNJ |
¢'y LINARE RQLFEOGAZY UOUNRBL)I 0lFda RA&&dzZ RSN .,
Gl £ SdzNJ dzy AGF ANBE RS f QL OQdA2y 0S|I dzO2 dzLJ
C[QrFrolFAa3aSYSyid Rdz LINAE RS NBOASY( LI dz
yQI LILI2NUS LIk a dzy$S NBLRyaS FdzE | OGAzy:
¢ WSRADGAASNI S LINAE RS fQFOUA2Y LI NJ mn

actuelle.
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La situation du capital de Risc group

Répartition du capital au 30 novembre 09Nombres de titres échangés :

w 12 mois 07/08 = 96 millions

w 12 mois 08/09 = 100 millions

w 100% du capital échangé de juillet a
B OTC AM (5.5%) octobre 2009

Risc Group: 74 410 390 titres

Divers nominatifs (3.7%)

Les franchissements de seuil recus
™ Flottant (90.8%) depuis juillet 2007 :

w A la hausse 5% : SPGP, Fortis, OTC AM

w A la baisse 5% : SPGP, Fortis
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Evolution du cours de Risc Group depuis novembre 2007
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